Lokal Puljeinvest

Markedskommentar — 1. kvartal 2024

De finansielle markeder havde en forrygende start pa aret, hvilket bidrog til, at alle puljer gav pane afkast i drets forste kvartal.
Den flotte afslutning pa 2023 fortsatte sdledes ind i de forste maneder af 2024, hvor bade aktier og obligationer bidrog positivt til

afkastudviklingen.

Hojeste afkast i 1. kvartal i fem ar

De globale aktiemarkeder blev sendt op med raketfart, og
kunne byde pa en raekke rekorder i arets fgrste kvartal. MSCI
World-indekset, der maler aktieafkastet pa de globale aktie-
markeder, steg 11 % i drets fgrste tre maneder, hvilket er den
bedste start pa et ar siden 2019.

Historisk har det globale aktiemarked givet et afkast pa mel-
lem seks og syv procent om dret, hvilket understreger, at vi har
opnaet ekstraordinaere hgje afkast i Igbet af blot tre maneder.

Tre forhold har vaeret afggrende

Udviklingen pa de globale aktiemarkeder har vaeret drevet af
saerligt tre forhold. Den gkonomiske vaekst i USA overraskede
positivt, der er udsigt til rentesankninger i ar og sidst men
ikke mindst, sa har euforien blandt en handfuld IT-selskaber
trukket aktiemarkedet op.

Den amerikanske gkonomi kom staerkt ud af 2023 med en gko-
nomisk veekst, der overraskede de fleste markedsanalytikere.
Der er indikationer p4, at det er lykkes at balancere en kombi-
nation af aftagende inflation, positiv gkonomisk vakst og en
lav arbejdslgshed med forventning om rentesankninger.

Kigger vi naermere pa de aktier, der saerligt har bidraget til
kursstigningerne, kommer vi ikke udenom en handfuld IT-aktier
- de sdkaldte 'The Magnificent Seven'. Disse aktier har i stort
omfang fortsat den imponerende afkastudvikling fra 2023 ind i
2024. Vi har i Igbet af de seneste maneder gget eksponeringen i
Mixpuljerne mod vaekst-aktier, som o0gsa inkluderer disse IT-aktier.

Pane afkast pa obligationer
Under normale omstandigheder traekker aktier og obligationer
i hver deres retning, hvor de "beskytter” hinanden. Men i Igbet

af kvartalet var der medvind pa alle fronter, hvor ogsa obligati-
onerne viste positive takter — om end pd lavere afkastniveauer
end aktierne.

Rentestigningerne, vi har veeret vidner til i Igbet af kvartalet,
pdvirkede isoleret set obligationsafkastet negativt. Men fordi
vi samtidig har hgje Igbende renter, har det kunnet modvirke
denne effekt. Derfor har for eksempel danske stats- og real-
kreditobligationer ogsa bidraget positivt.

Forventninger til 2024

Vi tror pa, at 2024 vil byde pa et lavere vaekstmomentum i USA.
Vi forventer derfor en opbremsning i vaksten i USA — men ikke
en tilbagegang. Den lavere vakst og efterspgrgsel vil legge en
daeemper pa omsatningen og indtjeningen i virksomhederne.
Derfor forventer vi, at de globale aktiemarkeder vil opleve en
moderat afkastudvikling de kommende maneder.

Du kan lase mere pd lokalpuljeinvest.dk, hvor du ogsa kan
finde en video, der fortaeller yderligere om udviklingen i det
seneste kvartal.

Fokus pa baeredygtighed

Alle puljer inddrager bzeredygtighedsaspekter i investe-
ringsprocessen og bidrager derfor positivt til en baere-
dygtig udvikling i samfundet samtidig med, at de har til
formal at sikre langsigtet vaerdiskabelse for investorerne.

Fortal os, hvor meget baredygtighed
skal fylde i dine investeringer

Kontakt din radgiver for at fa afdaekket baeredygtigheds-
preferencerne i din investeringsprofil.

Puljeafkast* Formuefordeling
1. kvartal 2024 Seneste 12 mdr. Obligationer Aktier Alternativer Kontant
Mixpulje Minimum 2,13% 6,60 % 80,8 % 15,5 % 21 % 1,6 %
Mixpulje Lav 2,69 % 7,57 % 72,0 % 24,4 % 1,9 % 1,7 %
Mixpulje Middel 437 % 10,51 % 52,6 % 439 % 1,6 % 1,8 %
Mixpulje Hgj 5,75 % 12,99 % 338 % 63,1% 1,3 % 1,7 %
Mixpulje Maksimum 7,47 % 15,31 % 14,4 % 83,2 % 0,6 % 1,9 %

* Det oplyste afkast er efter pengeinstituttets administrationsgebyr. Afkastet kan variere i forhold til den enkelte puljedeltagers individuelle puljeordning.

Materialet skal betragtes som generel information om de udbudte puljer. Der er sdledes ikke tale om markedsfering af eller opfordring til investering i de pageeldende puljer
eller om generel investeringsradgivning. Du opfordres til at kontakte din seedvanlige investeringsradgiver og/eller dit pengeinstitut for individuel radgivning om investering
o0g skatteforhold m.v. fgr ind- eller udtreeden af puljerne. Opmeerksomheden henledes pd, at historisk afkast og kursudvikling ikke kan betragtes som en garanti for fremtidig
kursudvikling og afkast, ligesom investering altid er forbundet med risiko for tab. Endvidere giver historiske data ingen sikker indikation af puljernes fremtidige udvikling, da
puljernes afkast enten kan stige eller falde, blandt andet som falge af markeds- og valutaudsving. Fuld tilbagebetaling af investeret kapital er saledes ikke garanteret.



